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中华交易服务 12 月指数报告 

      

   中华证券交易服务有限公司  2021 年 1 月 20 日刊 

摘要 

◼ 医保谈判落幕，市场风险偏好提升，中华香港生物科技指数上涨 22.4% 

◼ 2020 年北向资金净流入近 2,000 亿元人民币，中华 A 股外资优先配置指数上升 9.3% 

◼ 中国产业结构转型，A 股龙头效应持续发力，中华陆股通行业龙头指数上涨 8.4% 

◼ 首批 6 家未有收入或盈利生物科技公司获纳入港股通名单 

◼ 港交所成立可持续及绿色交易所“STAGE” 

◼ 香港与内地展开“债券通”南向通框架研究工作 

一. 中华交易服务指数表现  

12 月医药板块走势迅猛，内地和

香港宽基及行业指数普遍造好。 

医保谈判落幕，市场风险偏好提

升，加之疫苗进入最后冲刺阶段，目

前内地已有 5 支新冠病毒疫苗在进行

Ⅲ期临床试验，数量位于全球前列。

中华香港生物科技指数（CESHKB）

上涨 22.4%，中华创新医药指数

（CESIBT）上涨 16.4%。 

截至 12 月 28 日，2020 年北向资

金净流入近 2,000 亿元人民币。内地券

商预测，随着中国经济引领全球复苏

及 A 股配置价值上升，外资将继续大

量涌入中国市场，并将 A 股视为全球

重要投资地，预计 2021 年外资流入额将会高于今年。中华 A 股外资优先配置（CESFAC）

上升 9.3%。 

市场认为，中国产业结构转型，行业集中度加强，A 股龙头效应持续发力，龙头公司的

确定性溢价有望继续提升。中华陆股通行业龙头指数（CESAIT）涨 8.4%。 

表一 指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华香港生物科技 11,556.13   22.4% 7.5% 2.97

中华创新医药 16,056.15   16.4% 7.0% 2.33

中华港股通护城河 5,146.89    11.0% 4.2% 2.63

中华A股外资优先配置 3,904.15    9.3% 4.7% 1.98

中华港股通泛休闲娱乐 5,013.14    9.1% 5.3% 1.72

中华陆股通行业龙头 6,093.76    8.4% 4.5% 1.85

中华民企指数 10,460.03   6.6% 7.6% 0.87

中华港股通精选100 6,612.16    5.9% 4.0% 1.47

中华280 8,267.66    5.6% 4.9% 1.14

中华A80 10,053.97   5.3% 4.4% 1.20

中华港股通成长 7,413.20    4.8% 5.5% 0.88

中华沪深港300 5,648.96    4.7% 3.8% 1.26

中华港股通优选50 3,101.22    3.9% 4.1% 0.97

中华120 8,458.78    3.7% 3.9% 0.94

中华大湾区优势产业 2,851.10    3.6% 4.0% 0.91

中华博彩指数 4,874.94    3.5% 5.9% 0.59

中华香港内地 9,185.80    2.8% 4.8% 0.58

中华房地产信托基金 2,668.82    0.0% 3.3% -0.00 

中华一带一路 2,010.46    -0.1% 5.0% -0.02 

中华港股通高息低波 2,561.57    -1.5% 3.9% -0.40 

中华半导体 8,801.89    -1.6% 8.0% -0.20 

中华预期高股息 3,395.63    -2.0% 3.6% -0.56 

中华港股通价值 4,175.28    -4.2% 3.8% -1.10 
数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2020年12月31日
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二. 中国离岸投资市场动向 

首批 6 家未有收入或盈利生物科技公司获纳入港股通名单 

香港、上海、深圳交易所早前同意扩大互联互通投资范围，在北向沪股通纳入科创板证

券，在南向港股通纳入按港交所 18A 章上市的生物科技证券。沪深港交易所本月公布，首批

6 家未有收入或盈利的生物科技公司获纳入港股通名单，包括启明医疗 （02500） 、亚盛医

药 （06855） 、康方生物 （09926） 、康宁杰瑞制药 （09966） 、诺诚健华 

（09969） 、沛嘉医疗 （09996） 。 

港交所成立可持续及绿色交易所“STAGE” 

港交所宣布成立可持续及绿色交易所“STAGE”，是亚洲首个多元资产类别可持续金融

产品平台，希望提高绿色及可持续投资产品知名度、流通、可用数据及透明度，最终目标导

引未来资金流向可持续金融市场，支持本地市场朝着可持续发展方向转型过渡。  

STAGE 平台设有网上产品信息库，推出初期涵盖 29 只在交易所上市、由亚洲领先企业

发行的可持续发展金融产品，包括公共事业、交通运输、房地产发展以至金融服务等，多个

行业发行的可持续发展、绿色及转型债券，以及环境、社会及管治 (ESG) 相关交易所产品。

产品涵盖范围日后会逐渐扩大至香港及其他地区不同行业发行人、多资产类别。 

香港与内地展开“债券通”南向通框架研究工作 

香港金管局与中国人民银行正在展开“债券通”南向通的框架性方案研究工作，双方将

合作成立工作组推动研究工作，并适时与业界沟通。 

    香港金管局发言人介绍，“债券通”北向通启动 3 年多以来深受国际投资者欢迎，北向

通的成功经验为开展南向通奠定了良好基础，香港与内地的相关部门讨论南向通的框架方案

时会充分考虑配合内地金融市场双向开放的进程，确保风险可控，以及支持香港债券市场发

展，强化香港国际金融中心地位。 

中华证券交易服务有限公司                                                                               撰稿人：业务发展部 

香港中环康乐广场 8 号交易广场二期 47 楼 4702-4704 室                                                      电话：+852 2803 8200 

http://www.cesc.com                                                                                  电邮：cescinfo@cesc.com 
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