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中华交易服务 12 月指数报告 

      

   中华证券交易服务有限公司    2018 年 1 月 5 日刊 

 

摘要 

 中华港股通精选 100（CES SCHK100）月升 3.0%创历史高位，全年涨幅达 40.8% 

 中华民企指数（CES P Elite）全年涨 78.4%，受惠科技和内房等民营企业的估值提升 

 博彩业为今年领涨版块之一，中华博彩指数（CES G10）月升 8.3%，全年涨幅达 57.2% 

 中港两地蓝筹股表现优秀，中华 120（CES 120）及中华沪深港 300（CES 300）全年升

幅位居环球主要股指前五，分别涨 34.6%及 28.4% 

 H 股「全流通」启动，试点企业限三家 

 两地交易所推动 ETF 纳入「互联互通」 

 国开行在港首发行「一带一路」债券 

一. 中华交易服务指数表现 

2017 年最后一个交易

日，港股牛气依旧冲天，中

华港股通精选 100（CES 

SCHK100）红盘高收，全月

升 3.0%创历史高位，全年涨

幅达 40.8%。（见表一） 

内地资金渐成港股市场

举足轻重的力量，今年沪深

两市港股通成交额分别超过

1.7 万亿及 5,300 亿港元。“北

水”合计净流入港股近 3,400

亿港元，为 2016 年（约 2,460

亿港元）的 1.4 倍。 

中华民企指数（CES P Elite）全年涨 78.4%，大放异彩。在 30 只成分股中，28 只股票录

得双位百分比回报，其中 11 只股票升幅更逾倍。指数受惠科技和内房等民营企业的估值提升。 

指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

年漲跌幅

中华民企指数 6,567.84    1.9% 6.0% 0.31 78.4%

中华博彩指数 6,192.42    8.3% 6.5% 1.29 57.2%

中华香港内地 8,188.08    2.4% 5.6% 0.44 48.4%

中华港股通精选100 5,989.97    3.0% 3.5% 0.85 40.8%

恒生指数 29,919.15   2.5% 3.8% 0.67 36.0%

中华120 6,801.41    0.9% 5.1% 0.17 34.6%

富时A50 13,195.72   0.8% 4.9% 0.16 32.4%

中华A80 7,792.42    0.8% 4.9% 0.17 31.8%

中华沪深港300 4,654.34    1.1% 4.2% 0.27 28.4%

恒生国企指数 11,709.30   2.0% 5.5% 0.37 24.6%

沪深300 4,030.85    0.6% 4.6% 0.14 21.8%

中华280 6,667.56    0.6% 4.4% 0.14 14.9%

深证成指 11,040.45   0.9% 5.9% 0.15 8.5%

上证综指 3,307.17    -0.3% 3.2% -0.09 6.6%

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2017年12月29日
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博彩业为今年领涨版块之一，2017 年澳门博彩收益回暖，全年收益累计逾 2,600 亿澳门元，

按年增长 19%。大行普遍对濠赌股来年表现乐观，中华博彩指数（CES G10）12 月升 8.3%，

全年涨幅达 57.2%。 

二. 环球股指动态 

回顾 2017 年，环球股市普遍造好，港股

更扭转往年颓势，表现力压欧美。中港两地蓝

筹股表现优秀, 中华港股通精选 100（CES 

SCHK100）、中华 120（CES 120）及中华沪

深港 300（CES 300）全年升幅位居环球主要

股指前五，分别涨 40.8%、34.6%及 28.4%。

(见图一) 

新兴市场今年回报大致优于发达市场。据

国际货币基金组织（IMF）于 2017 年 10 月的

最新预测，新兴和发展中经济体于 2018 年的

增长前景较之前上调 0.1%,达到 4.6%,领先世

界经济增长。 

展望来年，众多宏观因素或会继续带来不

确定性,譬如加息周期、美国税改、北韩局势、

商品价格等。微观因素如企业增长、估值水平亦会影响市场涨跌及资金流向。选择恰当指数目

标作资产配置，将有助投资者管理风险和提高回报。中华交易服务于 2018 年将继续推出各类

主题、各种策略的指数，助投资者与时并进，紧抓市场发展机遇。 

三. 中国离岸投资市场动向 

H 股「全流通」启动 试点企业限三家 

中证监宣布开展 H 股全流通试点，初期从四个角度选择不超过三家试点企业：一是符合

外商投资准入、国有资产管理、国家安全及产业政策等有关法律规定和政策要求；二是所属行

业符合创新、协调、绿色、开放、共享的发展理念，符合国家产业政策发展方向，契合服务实

体经济和支持「一带一路」建设等国家战略，且具有一定代表性的优质企业；三是存量股份的

股权结构相对简单，且存量股份市值不低于 10 亿港元；四是公司治理规范，企业内部决策程

序依法合规，具备可操作性，能够充分保障股东知情权、参与权和表决权。 

H 股是指在香港上市的中国境内企业，目前有 228 只，包括大部份国有企业及部份民营企

业。除 2005 年上市的建行（0939）外，其他 H 股的「内资股」股东不能在市场将 H 股交易。 

图一  
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H 股「全流通」允许「内资股」股东将 H 股在市场减持或增持，有利改善估值，并带动

港股市值扩容。现时未上市的「内资股」市场规模超过 2.5 万亿，约占港股总市值 8%。 

两地交易所推动 2018 年 ETF 纳入「互联互通」 

成功推出「沪港通」及「深港通」后，2017 年「债券通」正式开通，标志香港和内地金

融市场的互联互通变得更加紧密。香港交易所 2018 年将展开「ETF 通」、「债券通」南向交易、

H 股「全流通」、实名制等新的进程，透过与内地交易所、监管机构合作，继续优化和升级互

联互通交易机制，在现有机制中增加更多产品。 

深交所在「深港通」一周年之际，表示下一步将研究推动 ETF 纳入互联互通目标证券范

围，优化交易安排，持续完善跨境资本的服务机制。 

市场认为「ETF 通」推出后，配合社保基金、内地保险公司增加投资，香港 ETF 市场规

模未来有望扩大。 

国开行在港首发行「一带一路」债券 

国家开发银行首次在香港以私募方式，成功发行 3.5 亿美元的 5 年期定息「一带一路」专

项债券，募集资金将用于支持国开行在「一带一路」沿线所支持的项目。国开行表示，未来将

提供 2500 亿元等值人民币的专项贷款，支持「一带一路」建设。 

香港具备充分条件成为「一带一路」主要服务和融资枢纽，应对相关项目的投资、资金和

融资需求。此次债券融资项目有助于推动「一带一路」项目赴港融资，巩固香港国际金融中心

和首选集资中心的地位，把握「一带一路」发展机遇。 
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