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中華交易服務 2 月指數報告 

      

                       中華證券交易服務有限公司 

 

摘要 

 2 月中港股票市場表現向好，其中香港上市的中資概念金融股受投資者追捧，追蹤港股

大型中國企業的中華香港內地指數錄得 3.3%升幅 

 2 月新興市場表現優於發達市場，印度股市上漲 3.9%，台股則升 3.2% 

 中國債券市場餘額達人民幣 63.7 萬億元，市場預測年內或被納入主要國際債券指數 

 香港交易所首席中國經濟學家辦公室：管理跨境股票投資風險的工具不足 

 中歐所上市首隻 A 股指數 ETF 期貨合約，提供更多元化的離岸人民幣資產相關衍生產

品 

 新加坡 A 股股指期貨未平倉合約創人民幣 520 億元新高，海外對 A 股的風險管理需求

增加 

一. 中華交易服務指數表現 

 2 月中港股票市場表現向好，其

中香港上市的中資概念金融股受投資

者追捧，追蹤港股大型中國企業的中

華香港內地指數錄得 3.3%升幅。（見

表一） 

中國證券報報道，養老金權益類

組合已啟動入市準備，市場預計首批

近百億資金最快在 2 月入市，長遠對

內地保險資產管理公司有利。受消息

影響，港股成交急增，日成交接連突

破千億港元，2 月日均成交達 800 億

港元，較 1 月增長逾 4 成。 

國家統計局公布，中國 2 月官方採購經理人指數（PMI）為 51.6，按月升 0.3，連續 7 個

月維持在 50 枯榮分界線以上；中國 2 月財新 PMI 按月升 0.7 至 51.7，為近 4 年次高，均反映
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中國經濟回暖，市場對商品和服務需求持續改善。 

受惠農曆新年假期旅客入境人數增加，2月澳門博彩收入按年增17.8%至約230億澳門元，

連續 7 個月同比增長，比市場預期好，唯中華博彩指數全月下跌 2.2%。 

二. 環球股指動態 

2 月環球主要市場全面向好，新興市場普遍

表現優於發達市場，印度股市上漲 3.9%，台股

則升 3.2%。而在發達市場中，以美股表現最佳。

（見圖一） 

印度去年第 4季經濟增長 7%，按季跌 0.4%，

但仍優於市場預期，為全球經濟增長最快的經濟

體；廢鈔事件對其經濟衝擊正逐漸消退，股市連

續 2 個月上漲。 

美股連續 4 個月上漲，2 月上升 3.7%，因

投資者預期總統特朗普會兌現競選承諾，包括大

幅增加基建開支，降低企業稅和放寬金融業監管，

市場樂觀情緒漫延。 

由特朗普當選美國總統至 2 月底，標普 500

指數累計升 9.2%，VIX 指數持續低於 15，顯示

股市可能出現非理性繁榮現象。月中聯儲局主席耶倫表示，不斷延遲加息是不明智的做法，多

位聯儲局官員亦強調加息理據充分，令投資者對加息預期升溫，可能為後市（尤其是新興市場）

帶來波動。 

三. 中國離岸投資市場動向 

中國債券市場餘額達人民幣 63.7 萬億元，市場預測年內或被納入主要國際債券指數 

截至 2016 年底，中國債券市場餘額達人民幣 63.7 萬億元，僅次於美國和日本，且存量已

超當前 A 股市值。人民幣納入國際貨幣基金組織的 SDR 以來，中國債券市場越來越受境外金

融機構關注，目前已有 432 家境外投資者入市，總投資餘額近人民幣 8,000 億元。 

德銀表示，隨著人民幣國際化進程持續，人民幣債券有望在 2017 年下半年被納入主要國

際債券指數，預測未來 5 年或有數萬億元流入人民幣債市。但市場擔心中國資本市場有流入限

制，或有礙中國被納入國際債券指數。 

目前有 3 隻主要國際債券指數正考慮納入人民幣債券，分別為花旗全球國債指數、摩根大
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通國債--新興市場指數、及彭博巴克萊資本債券綜合指數。其中彭博巴克萊推出過渡性方案，

在 3 月 1 日發布兩隻全新指數（「全球綜合+中國指數」和「新興市場本地貨幣政府債券+中國

指數」），以便境外投資者追蹤並投資中國債券市場。 

香港交易所首席中國經濟學家辦公室：管理跨境股票投資風險的工具不足 

香港交易所首席中國經濟學家辦公室稱，滬港通和深港通開通後，對跨境股票投資的風險

管理需求增加，但環球市場仍十分欠缺為這個共同市場跨境股票投資而設的相關風險管理工

具。 

目前與海外交易所上市的衍生產品（期貨/期權）掛鉤的中國 A 股相關指數中，只有中華

交易服務中國 120 指數（中華 120）包含 A 股及中國概念的香港股票。其餘指數只涵蓋 A 股

（富時中國 A50 指數），或只包括境外上市中概股（包括富時中國 50 指數及 MSCI 中國外資

自由投資指數）；相比之下，中華 120 成份股覆蓋港滬深交易所，不少是滬港通及深港通下的

合資格股票，亦與 A 股指數相關性高。 

基於中華 120 指數上述特點，香港交易所中華 120 期貨是跨境股票投資有效的風險管理工

具，亦是投資 A 股和互聯互通的工具。參照歐元區斯托克 50 指數衍生和結構性產品在服務歐

洲共同市場的成功例子，中華 120 指數及其衍生和結構性產品可為內地和香港這個共同市場提

供同樣效益。 

中歐所上市首隻 A 股指數 ETF 期貨合約，提供更多元化的離岸人民幣資產相關衍生產品 

2 月 20 日，中歐國際交易所（中歐所）宣布德銀 x-trackers 嘉實滬深 300 指數 ETF 期貨合

約正式上市，目前該所已有 133 隻產品掛牌交易，當中以 ETF 和人民幣債券佔多數。 

海外交易所掛牌以 A 股 ETF 為標的的期貨合約早有先例，香港交易所早於 2013 年已推出

相關期貨，目前有期貨上市交易的 A 股 ETF 為南方東英富時 A50 ETF（2822）、iShares 安碩

富時 A50 ETF（2823）和華夏滬深 300 ETF（3188）。（見表二） 

表二： 2 月香港交易所上市 A 股 ETF 期貨成交量與持倉（張數） 

ETF 代碼 標的 ETF 初次發行日期 2 月成交量 2 月未平倉合約 

2822 
南方東英富時中國 A50 

ETF 
2013 年 6 月 10 日 382 206 

2823 iShares 富時中國 A50 ETF 2013 年 6 月 10 日 397 160 

3188 華夏滬深 300 ETF 2013 年 6 月 10 日 9 35 

新加坡 A 股股指期貨未平倉合約創人民幣 520 億元新高，海外對 A 股風險管理需求增加 

截至 2月底，新加坡富時中國A50指數期貨未平倉合約同比增 34%至 72.3萬手（見圖二），

合約名義金額達人民幣 520 億元創新高，顯示海外對 A 股的風險管理需求進一步增加；該期
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貨成交在農曆年後轉趨活躍，2 月日均成交量環比升 10%至 23.3 萬手。 
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