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中華交易服務 2 月指數報告 

      

                       中華證券交易服務有限公司 

摘要 

 中港股市跟隨歐美股市下調，兩地寬基股票指數跌 3%至 8.7% 

 中華博彩指數（CES G10）跌幅低於大市，全月僅微跌 2% 

 加息預期升溫，環球股指全線下挫 

 香港交易所將拓寬上市制度引新經濟公司，另有市場報道指「ETF 通」可望於年內推行 

 中銀發表白皮書 人民幣國際地位看俏 

 人行顧問: 匯率波動料走低  匯市干預可從寬 

一. 中華交易服務指數表現 

月初，中港股市跟隨歐美市場

一度跌逾 13%，月中開始反彈收復

部分失地，全月兩地寬基股票指數

跌 3%至 8.7%，以大盤股跌幅較大

（見表一）。 

中華博彩指數（CES G10）跌

幅低於大市，全月僅微跌 2%。澳

門 2 月份博彩毛收入年增 5.7%，雖

稍遜預期，但今年首 2 個月博彩累

計收入增長仍達 19.7%，維持強勁

勢頭。 

多家濠賭股月中公布業績，中

華博彩指數（CES G10）成份股中，
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永利澳門、新濠國際、銀河娛樂及金沙中國的股東應佔溢利分別錄得 157%、97%、67%及 31%

增長（見表二）。

 

二. 環球股指動態 

加息週期逼近，新任美國聯儲局主席鮑

威爾於國會聽證會上表示，美聯儲局將繼續

保持漸進加息步伐。市場對加息憂慮升溫，

美匯指數升穿 90，美國 10 年期債息月中曾

升至 2.95 厘，30 年期債息更突破 3 厘以上。

環球主要股指 2 月全線下跌，跌幅介乎 0.4%

至 7.2%。（見圖一）  

有「恐慌指數」之稱的芝加哥期權交易

所波動率指數（CBOE VIX）月中突然飆升

至 50 點，市場恐慌情緒發酵，美國有反向

追蹤 VIX 的產品甚至要下架。及後恐慌指數

雖見回落，但美股仍未能於月底收官時收復

失地。標普 500 指數全月仍跌 3.8%。  

美元走強，降低了以美元計價石油的吸

引力，布蘭特期油從 70 美元回落至約 65 美

元的水平。資金流出新興市場，MSCI 新興

市場按月跌 4.7% 。 

已發展地區經濟資料疲弱，德國 2 月服務業 PMI 初值 55.3，較上月數值（57.3）為低，同

時低於市場預期。另外，日本 1 月新屋動工按年跌幅擴大至 13.2%。德國 DAX 指數及日經指

數本月分別下跌 5.7%及 4.5%。 
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三. 中國離岸投資市場動向 

香港交易所將拓寬上市制度引新經濟公司  市場報道「ETF 通」可望年內推行 

根據香港交易所 2017 年綜合財務報表，2017 年滬港通及深港通交投持續活躍，南北向成

交量均顯著增加，截至 2017 年底，內地和香港市場淨資金流入分別達 3,480 億人民幣及 7,260 

億港元。    

市場報道指香港交易所與監管機構、內地交易及結算同業正探討進一步完善機制安排，如

假期交易安排及北向交易的投資者識別系統，市場人士亦預計 ETF 通將於年內開通。同時，

香港交易所積極拓寬上市制度，於 2 月底建議修訂上市規則，利便新興創新型企業申請上市。

「上市規則」將新增章節以容許不同股權投票架構的新經濟企業，及未有盈利的生物科技公司

上市；同時新設便利第二上市渠道接納大中華及海外公司來港作第二上市。 

中銀發表白皮書  人民幣國際地位看俏 

中國銀行近日發布 2017 年度「人民幣國際化白皮書—金融市場雙向開放中的人民幣」（以

下簡稱「白皮書」）。「白皮書」揭示，境內外市場主體對人民幣國際地位預期提升，人民幣國

際化不斷取得新進展。 

中國銀行已連續 5 年發布「白皮書」，調研全球客戶參與人民幣國際化的情況。調研對象

涵蓋全球 3,134 家工商企業和 118 家金融機構，覆蓋 25 個境外國家和地區，反映了人民幣國

際化一年來的最新變化。 

「白皮書」調查顯示，76%的市場參與者（包括工商企業和金融機構）認為，人民幣的國

際地位有望接近美元、歐元、英鎊、日圓等國際貨幣，比例創歷史新高；同時，六成以上受訪

境外市場參與者表示，將提升人民幣的使用比例。 

調查亦顯示，人民幣作為國際貨幣的職能得到進一步發揮。19%的受訪境內企業表示，在

面臨匯率波動時仍選擇以人民幣計價，較 2016 年升 1%，為連續第五年上升；其次，近八成的

受訪境外大宗商品企業有興趣參與中國境內大宗商品交易；第三，約有 73%受訪企業表示，當

面臨流動性緊張時，會考慮將人民幣作為國際流動性的重要補充。 

值得一提的是，在考慮增加人民幣資產配置的金融機構中，約六成考慮增配人民幣債券資

產；人民幣股票及權益類資產則暫未受到銀行類機構關注，只有 21%證券、投行、基金類機構

考慮增配。在考慮增配跨境人民幣資產的金融機構中，約六成增配的人民幣資產佔可投資資產

比重低於 5%。總體而言，人民幣資產配置還有較大提升空間。 
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人行顧問: 匯率波動料走低  匯市干預可從寬 

今年以來，人民幣匯價相對走強。

（見圖二） 在此背景下，監管當局的

動向廣受市場人士關注。 

人民銀行貨幣政策委員樊綱接受

彭博社訪問時表示，內地經濟穩定，有

助支持人民幣匯價；然而避險和去槓桿

則抑制人民幣上升動力。他預計，2018

年人民幣匯率不會有太大波動。只要人

民幣匯率保持相對穩定，決策者今年可

能不會干預匯市，當局毋須以逆週期措

施等引導人民幣匯價。 
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