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中華交易服務 1 月指數報告 

      

                       中華證券交易服務有限公司 

 

摘要 

 港股交投暢旺，中華香港內地指數（CES HKMI）全月升 13.8% 

 北水經港股通流入，中華港股通優選 50（CES SCHK50）按月漲 10.7% 

 澳門 1 月份博彩收益超預期，中華博彩指數（CES G10）漲 9.3% 

 報導指香港金管局擬研滬深港通以在岸人民幣結算 

 中英加強金融戰略合作，滬倫通有望年內開通 

 深交所首推「一帶一路」熊貓債 

一. 中華交易服務指數表現 

2018 年開局港股行情熾熱，連續多日成

交逼近二千億港元。內地公布 2017 年國內生

產總值按年增長 6.9%，高於市場預期，帶動

中港股市造好。中華香港內地指數（CES 

HKMI）全月升 13.8%。（見表一）本月升幅

是自指數推出以來僅次於 2015 年 5 月創下的

單月升幅紀錄。 

港股通繼續成為「北水」資金流入香港市

場的主要管道。據統計，南向資金日均成交金

額佔大市總成交接近 5%。中華交易服務於本

月推出的全新指數中華港股通優選 50（CES 

SCHK50），按月漲 10.7%。 

澳門 1 月份博彩收益為 262.6 億澳門元，按年增加 36.4%，超過市場預期。中華博彩指數

（CES G10）漲 9.3%，連續三個月錄得升幅。 
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二. 環球股指動態 

環球指數 1 月份普遍造好，新興市場表現大致

優於發達市場。中港跨境市場亦錄得不俗回報，中

華 120指數及中華滬深港 300指數皆有高單位數增

幅。（見圖一） 

美國聯儲局完成本年首個議息會議，一如市場

預期，維持短期利率於 1.25 至 1.5 厘不變。標普 500

指數按月升 5.6%。然而，會後的利率期貨價格顯

示，3 月的加息機會增至 99%。美國 10 年期債息

亦自去年約 2 厘升至現時約 2.73 厘。美國加息步伐

預期仍會是今年的市場焦點。 

美元持續疲弱，美匯指數跌穿 90 關口，加上

原油商品走強，布蘭特期油一月中曾升穿每桶 70

美元。新興市場繼續獲資金流入，因此正延續去年

升勢，MSCI 新興市場指數按月升 8.3%。 

亞洲其餘新興市場表現亦看俏。印度政府宣布放寬外商投資限制，批准外國直接投資（FDI）

可經由自動審批程序 100%持股單一品牌零售業務。世界銀行早前發表的 2018 年全球經濟展望

報告預測，印度今年經濟增長達 7.3%。在利好因素支持下，印度 SENSEX 指數一月升 5.6%。 

三. 中國離岸投資市場動向 

報導指香港金管局擬研滬深港通以在岸人民幣結算 

A 股即將納入 MSCI 指數，惟市場憂

慮離岸人民幣（CNH）流動性或不足以應

付需求。據報道，香港金融管理局（金管

局）正研究不同解決方案，考慮參考債券

通模式，允許二十家銀行以在岸人民幣

（CNY）兌換及結算。 

追蹤 MSCI 的指數基金，預期將增加

對 A 股的配置。近年，資金透過互聯互通管道投資 A 股大行其道。然而，隨著 A 股納入 MSCI

指數的日子愈近，CNH 的流動性問題愈發惹起投資者關注。離岸人民幣香港銀行同業拆息

（HIBOR）偶有異動，例如在 2016 年初，離岸人民幣隔夜 HIBOR 曾高見 60 厘（見圖二），

反映離岸人民幣資金短缺緊張。 



3  

 

消息指，金管局瞭解有關憂慮，正與內地有關當局商討，允許開放 CNY 進行人民幣兌換

和結算。市場認為，放寬跨境兌換可促進在岸與離岸市場融合，有助推進人民幣國際化進程。 

中英加強金融戰略合作 滬倫通有望年內開通 

國務院總理李克強與英國首相文翠珊進行中英總理年度會晤，雙方同意加強戰略對接，研

究落實滬倫通、「一帶一路」、跨境人民幣業務等合作，逐步擴大兩地市場的雙邊開放。 

滬倫通方面，倫交所確認已完成滬倫通可行性的研究報告，中英雙方同意加快相關準備工

作，正商討解決技術層面問題，包括交易時差、做市商安排等。 

市場人士透露，中英雙方積極推動「滬倫通」於年內開通，模式將完全有別於「滬港通」，

有可能允許內地投資者在 A 股市場交易時段買賣倫敦股票，而英國投資者也可在當地交易時

段買賣 A 股市場股票。同時，雙方正研究讓兩地上市公司以存托憑證的方式到對方市場掛牌，

實現兩地市場的互聯互通。 

深交所首推「一帶一路」熊貓債 

根據深圳證券交易所（深交所）發出的新聞稿，市場首批「一帶一路」公募熊貓債券，已

經深交所預審核，並獲得中國證監會核准向合資格投資者公開發行。 

據悉，該債券由普洛斯洛華中國海外控股（香港）發行，申請額度不超過 120 億元人民幣，

該公司的主體和債項評級均為 AAA。募集資金將用於收購「一帶一路」歐洲沿線物流基礎設

施資產。相關收購將有利於「一帶一路」沿線設施聯通和貿易暢通，鞏固中歐合作基礎。 

展望未來，深交所將繼續積極支持「一帶一路」沿線國家和地區的優質發行人，以人民幣

債券募集資金，用於「一帶一路」建設之上。 
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