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中华交易服务 7 月指数报告 

      

                       中华证券交易服务有限公司 

 

摘要 

 香港股市造好，中华香港内地（CES HKMI）急升 7.5%，中华港股通精选 100（CES 

SCHK100）涨逾 6.5% 

 中港跨境指数表现优于纯 A 股指数，中华 120（CES 120）及中华沪深港 300（CES 300）

涨幅达 4.2%和 4%；中华 A80（CES A80）则升 2.1% 

 海外中概科技股急升，带动中华民企指数（CES P Elite）大涨 13.4% 

 债券通整体运作顺畅 

 香港积金局据报正研究是否将沪深交易所纳入「核准港外证券交易所名单」 

 新加坡 A 股期货日均成交量按年增 10% 

一. 中华交易服务指数表现 

香港股市造好，香港中概股旗舰指

数中华香港内地（CES HKMI）急升

7.5%，港股通蓝筹股指数中华港股通精

选 100（CES SCHK100）涨逾 6.5%（见

表一），目前两只指数市盈率分别为 12

倍及 14 倍。 

中港跨境指数表现优于纯 A 股指

数，中华 120（CES 120）及中华沪深

港 300（CES 300）涨幅达 4.2%和 4%；

中华 A80（CES A80）升 2.1%。 

海外中概科技股急升，其中百度和

京东商城分别升 26.6%和 15.2%，带动中华民企指数（CES P Elite）大涨 13.4%。7 月末，该

指数首五大成分股分别为阿里巴巴、腾讯、百度、京东商城及中国平安，其股价由年初至今分

别累涨 76.5%、65.7%、37.7%、77.6%及 51.8%（见表二）。 

表一 指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整

收益比率

中华民企指数 5,689.41   13.4% 3.6% 3.72

中华香港内地 7,054.20   7.5% 4.3% 1.74

中华港股通精选100 5,476.24   6.5% 3.0% 2.21

恒生指数 27,323.99  6.1% 3.1% 1.97

恒生国企指数 10,827.84  4.5% 3.7% 1.22

中华120 6,074.62   4.2% 3.2% 1.30

中华沪深港300 4,309.45   4.0% 2.6% 1.56

富时A50 11,806.51  3.0% 3.4% 0.88

中华280 6,407.74   3.0% 3.6% 0.83

上证综指 3,273.03   2.5% 2.5% 1.01

中华A80 6,976.86   2.1% 3.1% 0.66

沪深300 3,737.87   1.9% 3.0% 0.64

深证成指 10,505.04  -0.2% 4.7% -0.05 

中华博彩指数 4,994.83   -2.8% 6.8% -0.41 

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2017年7月31日
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二. 环球股指动态 

7 月新兴市场领跑环球股市。中概股带动

香港股市急升 6.1%；新兴市场和印度股市亦

分别大涨 5.5%及 5.2%；沪深两市表现良好，

沪深 300 指数升 1.9%；欧洲表现逊色，德国

股市下跌 1.7%。（见图一） 

MSCI 新兴市场指数升 5.5%至 5 年高位，

当中新兴拉美月内急升 8.2%，新兴亚洲亦升

逾 5%。根据国际资金流监测机构 EPFR 统计，

新兴市场股票类基金连续 19 周获得资金净流

入，显示投资者无俱美国加息，持续看多高成

长市场。 

美联储议息维持联邦利率不变，若经济稳

定增长，或于年内缩减资产负债表，此举符合

市场预期，刺激道琼斯工业指数创历史新高；

标普 500 波动率指数（VIX）触及新低 8.84，

反映投资者对前景乐观，标普 500 指数涨 1.9%。 

三. 中国离岸投资市场动向 

债券通整体运作顺畅，欧美监管机构仍需时观察和了解 

债券通自 7 日 3 日启动运作顺畅，官方未有公布交易规模，唯参与交易的金融机构认为仍

需时观察和了解，部份国际投资者及大型基金仍持观望态度。 

外资对交易境内债券存在的问题主要有四方面，包括交收、税务、汇兑及信用评级。其中

投资者最关注交收问题，原因是部份境内债券未能做到货银两讫（即一手交钱、－手交货），

股票代号 上市地 股价 市值（亿美元） 一个月回报 年初至今回报

阿里巴巴 BABA 美国 154.95 美元 3960 9.97% 76.46%

腾讯 BIDU 香港 313.40 港币 3830 12.25% 65.74%

百度 700.HK 美国 226.35 美元 780 26.55% 37.67%

京东商城 JD 美国 45.17 美元 650 15.17% 77.56%

中国平安 2318.HK 香港 57.95 港币 1400 14.03% 51.82%

数据源：中华交易服务及彭博，截至2017年7月31日

中华民企指数首五大成分股
表二 

图一  
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故需研究支付及债券交收的的可行性，和各方案的利弊。 

沪港通的经验显示，外国监管机构如卢森堡及爱尔兰等一般需时 3 至 6 个月去观察新制度

的运作，才让其管辖内基金产品涉足新市场。 

香港积金局据报正研究是否将沪深交易所纳入「核准港外证券交易所名单」 

现时香港为保障退休生活储蓄而推行的强积金制度，可投资欧、美、日等市场股票的基金，

但未有以 A 股为主的基金选择。有媒体报道积金局正研究应否将沪深交易所纳入强积金「核

准港外证券交易所名单」。报道又指当局审批过程严谨，包括披露、企业管治、信息流通、资

金流通等都需符合审批要求。 

强积金目前共将 33 个国家或地区的交易所纳入核准名单，当中包括经济规模较小的台湾

与希腊，A 股则不在名单之中。虽然强积金可容许小量投资 A 股，但比例不能高于 10%，市

场认为此限制有碍 A 股强积金产品的发展。 

新加坡 A 股期货日均成交量按年增 10% 

海外对 A 股投资需求续增，新加坡富时中

国A50指数期货 7月日均成交量按年增 10%至

26.4 万手（见图二）。截至 7 月底，其未平仓

合约量按年持平录 61.6 万手。 
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