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中華交易服務 7 月指數報告 

      

                       中華證券交易服務有限公司 

 

摘要 

 香港股市造好，中華香港內地（CES HKMI）急升 7.5%，中華港股通精選 100（CES 

SCHK100）漲逾 6.5% 

 中港跨境指數表現優於純 A 股指數，中華 120（CES 120）及中華滬深港 300（CES 300）

漲幅達 4.2%和 4%；中華 A80（CES A80）則升 2.1% 

 海外中概科技股急升，帶動中華民企指數（CES P Elite）大漲 13.4% 

 債券通整體運作暢順 

 香港積金局據報正研究是否將滬深交易所納入「核准港外證券交易所名單」 

 新加坡 A 股期貨日均成交量按年增 10% 

一. 中華交易服務指數表現 

香港股市造好，香港中概股旗艦

指數中華香港內地（CES HKMI）急

升 7.5%，港股通藍籌股指數中華港股

通精選 100（CES SCHK100）漲逾

6.5%（見表一），目前兩隻指數市盈率

分別為 12 倍及 14 倍。 

中港跨境指數表現優於純 A 股指

數，中華 120（CES 120）及中華滬深

港 300（CES 300）漲幅達4.2%和4%；

中華 A80（CES A80）升 2.1%。 

海外中概科技股急升，其中百度

和京東商城分別升 26.6%和 15.2%，帶動中華民企指數（CES P Elite）大漲 13.4%。7 月尾，

該指數首五大成份股分別為阿里巴巴、騰訊、百度、京東商城及中國平安，其股價由年初至今

分別累漲 76.5%、65.7%、37.7%、77.6%及 51.8%（見表二）。 
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二. 環球股指動態 

7 月新興市場領跑環球股市。中概股帶動

香港股市急升 6.1%；新興市場和印度股市亦分

別大漲 5.5%及 5.2%；滬深兩市表現良好，滬

深 300 指數升 1.9%；歐洲表現遜色，德國股市

下跌 1.7%。（見圖一） 

MSCI 新興市場指數升 5.5%至 5 年高位，

當中新興拉美月內急升 8.2%，新興亞洲亦升逾

5%。根據國際資金流監測機構 EPFR 統計，新

興市場股票類基金連續19周獲得資金淨流入，

顯示投資者無懼美國加息，持續看多高成長市

場。 

美聯儲議息維持聯邦利率不變，若經濟穩

定增長，或於年內縮減資產負債表，此舉符合

市場預期，刺激道瓊斯工業指數創歷史新高；

標普 500 波動率指數（VIX）觸及新低 8.84，反映投資者對前景樂觀，標普 500 指數漲 1.9%。 

三. 中國離岸投資市場動向 

債券通整體運作暢順  

債券通自 7 日 3 日啟動運作暢順，官方未有公布交易規模，惟參與交易的金融機構認為仍

需時觀察和瞭解，部分國際投資者及大型基金仍持觀望態度。 

外資對交易境內債券主要關注四方面，包括交收、稅務、匯兌及信用評級。其中投資者最

關注交收問題，原因是部份境內債券未能做到貨銀兩訖（即一手交錢、－手交貨），故需研究

支付及債券交收的可行性，和各方案的利弊。 

滬港通的經驗顯示，外國監管機構如盧森堡及愛爾蘭等一般需時 3 至 6 個月去觀察新制度

的運作，才讓其管轄的基金產品涉足新市場。 
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香港積金局據報正研究是否將滬深交易所納入「核准港外證券交易所名單」 

現時香港為保障退休生活儲蓄而推行的強積金制度，可投資歐、美、日等市場股票的基金，

但未有以 A 股為主的基金選擇。有媒體報道積金局正研究應否將滬深交易所納入強積金「核

准港外證券交易所名單」。報道又指當局審批過程嚴謹，包括披露、企業管治、資訊流通、資

金流通等都需符合審批要求。 

強積金目前共將 33 個國家或地區的交易所納入核准名單，當中包括經濟規模較小的台灣

與希臘，A 股則不在名單之中。雖然強積金可容許小量投資 A 股，但比例不能高於 10%，市

場認為此限制有礙 A 股強積金產品的發展。 

新加坡 A 股期貨日均成交量按年增 10% 

海外對 A 股投資需求續增，新加坡富時

中國 A50 指數期貨 7 月日均成交量按年增

10%至 26.4 萬手（見圖二）。截至 7 月底，

其未平倉合約量按年持平錄 61.6 萬手。 
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