
1  

 

中華交易服務 6 月指數報告 

      

   中華證券交易服務有限公司   2019 年 7 月 19 日刊 

摘要 

 互聯互通北向交易錄 426 億元人民幣淨買入，中華 A 股外資優先配置（CESFAC）升

7.9% 

 中美貿易摩擦降溫及美國減息預期有利民營企業，中華民企指數（CESCPE）反彈 9.7% 

 澳門博彩收入連升兩個月，中華博彩指數（CESG10）升 7.2% 

 市場預期大阪 G20 會議後貿易爭端氣氛緩和，中概股指數中華 120（CES120）升 6.3% 

 「債券通」推出兩周年，日均交易額較首年增 84% 

 中國財政部首度於澳門發行人民幣國債 

一. 中華交易服務指數表現 

中美貿易摩擦降溫及美國減

息預期吸引資金回流股市，中港

股市自 5 月低位反彈。 

6 月互聯互通北向交易錄得

426 億元人民幣淨買入，境外資

金積極回補 A 股倉位，月內多家

外資持倉公司的股價均創上市新

高。中華 A股外資優先配置

（CESFAC）全月升 7.9%。 

中美貿易摩擦美國降溫及減

息預期有利民營出口企業及房地

產公司，吸引資金流入內地民營

企業。中華民企指數

（CESCPE）全月反彈 9.7%。 

澳門博彩收入連升兩個月，

6 月按年增長 5.9%，較市場預期

超出 1.8%，半年累計收入按年跌幅減少至 0.5%。分析認為隨著貴賓廳業務回穩，加上現有

指數點 月漲跌幅 月波動率
風險調整
收益比率

中華民企指數 5,525.47     9.7% 8.2% 1.19

中華A股外資優先配置 2,658.49     7.9% 6.1% 1.29

中華博彩指數 4,954.86     7.2% 8.7% 0.83

中華大灣區優勢產業 2,251.44     6.8% 4.7% 1.47

中華港股通價值 4,599.22     6.8% 6.9% 0.99

中華A80 7,883.58     6.5% 4.9% 1.32

中華港股通成長 5,249.65     6.4% 8.4% 0.76

中華港股通泛休閒娛樂 3,610.00     6.4% 6.5% 0.99

中華港股通護城河 3,438.64     6.3% 7.5% 0.84

中華120 6,777.01     6.3% 5.3% 1.20

中華陸股通行業龍頭 4,141.77     6.3% 5.1% 1.23

中華預期高股息 3,951.26     6.1% 6.5% 0.93

中華港股通優選50 3,118.73     6.1% 5.6% 1.08

中華港股通精選100 5,660.47     5.9% 5.7% 1.04

中華滬深港300 4,569.91     5.8% 4.9% 1.17

中華香港內地 7,628.88     5.5% 6.2% 0.88

中華香港生物科技 5,770.62     3.5% 9.8% 0.36

中華房地產信託基金 3,954.96     3.0% 1.7% 1.79

中華280 5,803.58     3.0% 4.6% 0.66

中華港股通高息低波 3,124.93     2.6% 3.5% 0.76

中華創新醫藥 8,015.60     2.0% 10.2% 0.20

中華一帶一路 1,624.27     1.9% 4.2% 0.46

中華半導體行業 3,990.60     -2.4% 9.1% -0.27 

數據源：中華交易服務及萬得資訊, 截至2019年6月28日
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公司賭牌續期風險較低，現時博彩股估值合理。中華博彩指數（CESG10）月內反彈 7.2%。 

二. 環球股指動態 

中美貿易摩擦降溫，環球股市顯

著反彈。標普 500 指數及中華 120

（CES120）分別上升 6.9%及 6.3%。 

月內，美國總統特朗普宣布在大

阪 G20 峰會期間與中國國家主席習近

平會晤，市場預期貿易爭端氣氛緩

和，資金重投股市，中華 120

（CES120）上升 6.3%。兩國最終同

意重啟經貿磋商，美方暫時停止對中

國商品加徵新關稅。 

美國聯儲局維持利率不變，其後

聯儲局主席鮑威爾出席活動時表示，

貨幣政策不應過度跟隨短期市場情緒

波動，但美國經濟下行風險增加，會

密切留意未來經濟前景，必要時會採

取適當行動以維持經濟擴張。市場分

析認為，聯儲局最快將於 7 月開始減息，下半年有機會減息兩次，標普 500 指數 6 月上漲

6.9%。 

IHS Markit 資料顯示，法國 6 月製造業採購經理指數（PMI）終值為 51.9，創九個月

高，服務業 PMI 終值為 52.9，創七個月高。法國 CAC40 指數 6 月上升 6.4%。 

三. 中國離岸投資市場動向 

「債券通」推出兩周年，日均交易額較首年增 84% 

中國外匯交易中心表示，截至 6 月底，通過「債券通」進入銀行間市場的投資機構已達

1,038 家，較 2017 年年底的 247 家增長 3.2 倍，覆蓋國家和地區達到 29 個。全球資產規模排

名前 100 的資產管理公司中，已有 58 家成功申請為「債券通」用戶。  

資料顯示，今年上半年的月均交易量達 1,316 億元人民幣，同比增長 87%；日均交易金

額達到 65.8 億元人民幣，較去年日均交易增加 84%。境外投資者持有的中國債券市場餘額亦

持續增長，截至 6 月底，外資持有銀行間債券規模達到約 1.95 萬億元人民幣。 



3  

 

中國財政部首度於澳門發行人民幣國債 

中國財政部宣布於 7 月 4 日在澳門首度發行 20 億元人民幣國債，以支持澳門發展特色金

融，並鼓勵更多發行體於當地發行人民幣債券。其中面向機構投資者的三年期 17 億元國債，

發行利率為 3.05%；面向澳門居民的 3 億元兩年期零售國債，發行利率為 3.3%。 

此次發行為澳門人民幣市場發展的里程碑，對於引導更多發行體在澳門發行人民幣債

券、加快推動澳門債券市場建設具有重要意義。市場認為，中國今後會在香港以外的離岸地

區繼續發行國債，但其發行規模及頻密程度仍將較少。 

截至 4 月底，澳門離岸人民幣存款為 390 億元，僅約香港的 6%。 
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