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中华交易服务 3 月指数报告 

      

   中华证券交易服务有限公司  2021 年 4 月 12 日刊 

摘要 

◼ 通胀预期升温，市场风格向价值股及高息股切换，中华预期高股息指数上涨 6.8%。 

◼ 香港疫情缓解，本地确诊人数回落，中华港股通泛休闲娱乐指数上涨 0.8% 

◼ 成长股估值受压，科技板块及医药板块表现疲软，中华香港生物科技下跌 3.1% 

◼ 香港金融中心指数排名上升 

◼ 香港 2 月外汇储备增加 27 亿美元 

◼ 港交所实施第二阶段市调机制优化措施 

一. 中华交易服务指数表现  

3 月市场相对疲软，高估值板

块如科技股、医药股受压，低估

值及高息股走势较好。  

随着经济活动回暖及新冠疫

苗接种加快，市场对通胀的预期

升温，政府债券的收益率逐步攀

升。市场风格开始向价值股轮

动。中华预期高股息指数

（CESFHY）上涨 6.8%。  

香港疫情缓解，本地确诊人

数回落，政府宣布适度调整现行

社交距离措施，放宽电影院和主

题公园等场所的人数限制。受利

好推动，中华港股通泛休闲娱乐

指数（CESPEL）上涨 0.8%。  

    成长股估值受压，科技板块及医药板块表现相对疲软，跑输大盘指数。中华香港生物科

技指数（CESHKB）下跌 3.1%。中华半导体芯片指数（990001）下跌 9.3%。  

表一 指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华预期高股息 3,912.38    6.8% 6.0% 1.13

中华港股通价值 4,644.62    3.4% 5.9% 0.58

中华房地产信托基金 2,756.91    1.2% 3.1% 0.40

中华港股通泛休闲娱乐 5,508.91    0.8% 12.4% 0.06

中华港股通成长 7,697.32    0.5% 10.6% 0.05

中华港股通高息低波 2,801.55    0.3% 5.1% 0.05

中华博彩指数 5,379.66    -0.5% 11.3% -0.05 

中华创新医药 16,161.83   -0.8% 12.2% -0.06 

中华一带一路 2,053.30    -1.9% 7.1% -0.27 

中华港股通优选50 3,239.23    -2.0% 7.8% -0.25 

中华香港生物科技 12,148.65   -3.1% 16.9% -0.18 

中华香港内地 9,348.60    -3.1% 8.7% -0.35 

中华港股通精选100 6,839.35    -3.3% 8.5% -0.39 

中华280 8,132.49    -3.4% 8.6% -0.39 

中华港股通护城河 5,172.72    -3.5% 11.3% -0.31 

中华沪深港300 5,702.38    -3.7% 7.7% -0.48 

中华120 8,439.08    -4.5% 8.3% -0.54 

中华大湾区优势产业 2,800.24    -5.0% 6.5% -0.77 

中华A80 9,808.71    -5.6% 8.1% -0.69 

中华A股外资优先配置 3,763.95    -6.1% 9.4% -0.65 

中华陆股通行业龙头 5,820.43    -7.2% 8.4% -0.87 

中华半导体 7,946.34    -9.3% 10.7% -0.86 

中华民企指数 10,010.94   -10.3% 12.6% -0.82 

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2021年3月31日
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中国离岸投资市场动向 

香港金融中心指数排名上升 

英国 Z/Yen 集团与中国（深圳）综合开发研究院联合发布新一期《全球金融中心指数》

报告，香港总排名全球第四，较去年 9 月报告的排名上升一位。报告指出，各金融中心的整

体评分尚未恢复到 2019 年水平，反映国际贸易情况、2019 冠状病毒病疫情影响、地缘政治

的大环境带来持续不确定性。 

香港政府表示会继续发挥香港在「一国两制」下的独特优势，加强香港作为通往内地和

国际市场双向门户的桥梁角色，把握粤港澳大湾区和「一带一路」倡议带来的机遇，在国家

的双循环格局中作出贡献。 

香港 2 月外汇储备增加 27 亿美元 

金管局公布，香港于 2 月底的官方外汇储备资产为 4959 亿美元，按月增加 27 亿美元。

连同未交收外汇合约在内，于 2 月底的外汇储备资产为 4957 亿美元元。此资产相当于香港流

通货币约七倍，或港元货币供应 M3 约 41%。 

港交所实施第二阶段市调机制优化措施 

港交所于 3 月 29 日推出市场波动调整机制（市调机制）第二阶段优化措施。生效后，市

调机制涵盖的每只证券在每个交易时段可被多次触发。港交所在 2016 年 8 月首次引入市调机

制，旨在预防个别股票的极端价格波动。随后，在 2020 年 5 月推出第一阶段优化，同一交易

时段内，每只市调机制证券只容许 1 次触发。 

香港交易所市场主管姚嘉仁表示，市调机制第一阶段优化措施推出后，乐见业界反应正

面，且市场运作有序。因此，将按计划实施第二阶段的多次触发措施，进一步确保市场持正

操作。 

中华证券交易服务有限公司                                                                               撰稿人：业务发展部 

香港中环康乐广场 8 号交易广场二期 47 楼 4702-4704 室                                                      电话：+852 2803 8200 

http://www.cesc.com                                                                                  电邮：cescinfo@cesc.com 
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