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中华交易服务 3 月指数报告 

      

   中华证券交易服务有限公司    2017 年 4 月 6 日刊 

 

摘要 

 3 月港股表现续好，港股通蓝筹指数中华港股通精选 100（CES SCHK100）涨 2.9%，反

映在港中国企业表现的中华香港内地指数（CES HKMI）升 2.2% 

 海外中国民营企业风向标中华民企指数（CES P Elite）录 3.0%涨幅 

 澳门博彩业持续复苏，中华博彩指数（CES G10）全月急升 10.6% 

 环球主要市场继续上涨，欧洲市场表现最佳，德法股市分别涨 4.0%及 5.4% 

 MSCI 发表 A 股纳入指数方案，新建议股票数量减至 169 只，权重下降逾半 

 国务院准香港和内地推行「债券通」，助外资进入内地债市 

 港交所首推离岸中国国债期货, 助境外投资者管理利率风险 

一. 中华交易服务指数表现 

3 月中港股市背驰，内地资金续

流入港股，港股通月内净买入逾 360

亿元（人民币．下同），港股通蓝筹

指数中华港股通精选 100 涨 2.9%，

中华 A80 则持平。（见表一）  

中国企业经营环境续改善，中国

官方 3 月制造业采购经理指数（PMI）

为 51.8%，连续两月上升；中国企业

获追捧，反映在港中国企业表现的中

华香港内地指数升 2.2%，海外中国

民营企业风向标中华民企指数录 3.0%涨幅，均领先中港主要指数。 

3 月澳门幸运博彩毛收入增长胜预期，同比增 18%至 212 亿澳门元，为过去 3 年最大同比

升幅，并连升８个月。数据反映澳门博彩业持续复苏，中华博彩指数全月急升 10.6%。 

指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华博彩指数 4,498.43    10.6% 7.1% 1.50

中华民企指数 4,305.34    3.0% 3.4% 0.87

中华港股通精选100 4,736.88    2.9% 2.8% 1.03

中华香港内地 6,108.52    2.2% 4.6% 0.49

恒生指数 24,111.59   1.6% 3.5% 0.45

中华沪深港300 3,885.91    1.5% 2.5% 0.62

中华120 5,411.31    1.3% 2.8% 0.46

中华280 6,166.13    0.5% 2.9% 0.18

深证成指 10,428.72   0.4% 3.3% 0.11

中华A80 6,211.25    0.4% 2.3% 0.15

沪深300 3,456.05    0.1% 2.5% 0.04

恒生国企指数 10,273.67   -0.2% 4.8% -0.05 

富时A50 10,407.13   -0.3% 2.3% -0.14 

上证综指 3,222.51    -0.6% 2.5% -0.24 

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2017年3月31日
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二. 环球股指动态 

3 月环球股市普遍上涨，欧洲市场表

现最佳，德法股市分别涨 4.0%及 5.4%。

（见图一） 

法国 3 月综合 PMI 初值意外创 70 个

月高，德国 2 月零售销售按月增 1.8%，

高于市场预期；欧洲央行（ECB）上调欧

元区 2017 年及 2018 年国内生产毛额

（GDP）预测各 0.1%，反映欧洲经济数

据改善，舒缓投资者对英国脱欧及德法等

国大选的忧虑。 

美国方面，联储局于本月宣布自2015

年 12 月以来第三次加息，符合市场预期。

然而总统特朗普试图废除医保法案失败，

市场担忧其万亿基建投资等竞选承诺未

能兑现，美股最终回调至月初水平，全月

表现持平。 

日股受日圆汇价走强，投资者取态审慎，3 月跌 1.1%跑输环球市场。（见图一） 

三. 中国离岸投资市场动向 

MSCI 发表 A 股纳入指数方案，新建议股票数量减至 169 只，权重下降逾半 

MSCI 近日发表 A 股纳入指数的新方案，向市场征询意见后最快 6 月宣布结果。 

新方案拟纳入的 A 股数量，由原建议 448 只大幅减至 169 只，A 股在 MSCI 中国指数的

权重将从原建议 3.7%降至 1.8%，在 MSCI 新兴市场指数中的权重由 1%降至 0.5%。新方案中，

所有中型、小型股，有 H 股为 MSCI 中国指数成份的 A 股、停牌超过 50 天、及非「沪股通」

和「深股通」合资格股票，均不在考虑之列。 

MSCI 去年否决 A 股加入指数，指 A 股金融产品的预先审批制及 QFII 赎回额度限制为主

要障碍；但目前互联互通不再设总交易额度限制，资金进出问题已得到解决，加上 A 股停牌

机制优化， A 股今年被纳入指数的可能性提高。 

国务院准香港和内地推行「债券通」，助外资进入内地债市 

国务院批准年内在香港和内地推行「债券通」，允许境外资金在境外直接购买内地债劵，
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是中国资本市场一大突破。首阶段「债券通」只允许外资往内地买债，暂未放开往境外买债。 

境外资金对余额达 66 万亿元的人民币债券兴趣浓厚，却欠投资渠道，「债券通」不单便利

境外投资者参与中国债市，亦可助香港发展债券市场，创造多赢局面。 

为响应「债券通」政策，香港交易所 4 月起豁免向交易所就申报的场外债券交易缴交交易

费，及延长场外交易债券的申报时限，措施为期 3 年，以提高债券成交。 

港交所首推离岸中国国债期货, 助境外投资者管理利率风险 

香港交易所将于 4 月 10 日推出 5 年期中国财政部国债期货合约，为境外首只现金交割的

国债期货产品。该只国债期货合约标的为中国财政部境内发行的 5 年期国债，票面息率 3 厘，

以人民币买卖，合约金额为 50 万元，合约月份为最近两个季月，并以现金结算，料可满足境

外投资者对国债的风险管理需求。 

截至 2016 年末，境外机构持有 4,236 亿元国债，全年增幅达 70%，但占国债总余额仍不

足 4%，比率远低于发达国家（美国为 38%，日本为 10%），未来增长空间巨大。 

新加坡 A 股股指期货成交量持续攀升 

受惠 A 股现货市场交易转趋活跃，新加

坡富时中国 A50 指数期货成交续攀升，3 月日

均成交量达 24.9 万手（见图二），环比升 6.5%。

截至 3 月底，该期货未平仓合约环比降 4.2%

至 69.3 万手，同比增长逾 2 成。 
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