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   中华证券交易服务有限公司    2017 年 12 月 4 日刊 

 

摘要 

 内地资金持续涌港，追踪香港上市大型中概股的中华香港内地指数（CES HKMI）全月

升 3.6% 

 10 月中国制造业采购经理指数延续扩张，反映 A 股蓝筹股表现的中华 A80 指数（CES 

A80）升 1.5% 

 多家投行研究报告指澳门博彩业将持续增长，中华博彩指数（CES G10）涨 5.0% 

 互联互通北向交易实名制计划 2018 年第三季实施 

 「黄金深港通」启动，黄金市场实现互联互通 

 境外透过「债券通」投资内地债券持续增加 

一. 中华交易服务指数表现 

11 月香港踏入上市公司业绩期。

中华香港内地指数（CES HKMI）重

磅股腾讯第三季表现亮丽，收入及盈

利均按年增长逾六成；内地资金持续

涌港，深港通南向交易额于本月创下

单日新高，部分成分股如中国平安、

吉利汽车皆获内地资金追捧。追踪香

港上市大型中概股的中华香港内地指

数（CES HKMI）全月升 3.6%（见

表一）。 

国家统计局公布，10 月中国制造

业采购经理指数（PMI）跌至 51.6 较

市场预期差，但仍处扩张的发展态势。反映 A 股蓝筹股表现的中华 A80 指数（CES A80）按

月升 1.5%。 

多家投行发表研究报告，对濠赌股前景表示乐观。高盛引述其监察渠道数据指，澳门贵宾

指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华博彩指数 5,717.14    5.0% 6.5% 0.77

中华香港内地 7,992.84    3.6% 5.6% 0.65

恒生指数 29,177.35   3.3% 3.8% 0.87

中华民企指数 6,447.95    2.9% 6.0% 0.48

富时A50 13,090.24   2.4% 4.9% 0.48

中华120 6,743.90    2.3% 5.1% 0.45

中华港股通精选100 5,815.72    2.2% 3.5% 0.62

中华A80 7,727.53    1.5% 4.9% 0.30

中华沪深港300 4,603.01    1.3% 4.2% 0.32

沪深300 4,006.10    0.0% 4.6% -0.00 

恒生国企指数 11,475.72   -0.3% 5.5% -0.05 

中华280 6,626.81    -2.0% 4.4% -0.45 

上证综指 3,317.19    -2.2% 3.2% -0.70 

深证成指 10,944.10   -3.7% 5.9% -0.63 

数据源：中华交易服务及万得资讯，截至2017年11月30日
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厅表现稳健，未来数月预计有 11 个贵宾厅开放，料市场将持续增长。中华博彩指数（CES G10）

涨 5.0%，表现冠绝中华交易服务指数系列。 

二. 环球股指动态 

11 月香港、日本和美国股市领跑环球市场，月

内分别涨 3.3%、3.2%和 2.8%，欧洲及其他新兴市

场则表现偏弱。 

11 月日本制造业采购经理人指数（PMI）初值

53.8，为 2014 年 3 月以来新高，连续 15 个月扩张，

反映日本企业对未来业务乐观。同时，10 月全国核

心消费物价指数（CPI）按年升 0.8%，优于预期。

经济持续复苏引领股市上涨，日经指数月内续升

3.2%，近 3 个月共上涨 15.7%。 

美国联储局将于 12 月中进行议息，联邦基金利

率期货价格显示 12 月加息机率达 100%，市场普遍

预期今年会再加息一次。主席耶伦指出，美国经济

持续增长，联储局应维持渐进式加息，下任主席鲍

威尔亦明确表示加息的理由十分充分。美国商务部

修正第三季经济增长至 3.3%，为 2014 年第三季以

来的最快增速。劳动市场强劲及经济温和增长，带动标普 500 指数以历史新高 2647.58 点收市，

月内上涨 2.8%。 

欧元区第三季经济按年增长 2.5%，为 10 年以来最快增速。有分析指欧洲央行会在明年 9

月结束每月的购债措施，导致英法德股市月内出现回调，分别下跌 2.2%、2.4%及 1.6%。 

三. 中国离岸投资市场动向 

互联互通北向交易实名制计划 2018 年第三季实施 

香港交易所公布实名制细节，互联互通北向交易将采用投资者标识符模式，预计最快 2018

年第三季推出。 

标识符制度下，交易所参与者须按标准格式为其每名北向交易券商客户编派一个券商客户

编码，并向香港交易所提供客户的客户识别信息，交易所参与者提交北向交易买卖盘时，香港

交易所会将有关信息交予内地交易所。据了解，券商客户编码及客户识别信息仅供监管机构监

控及监察市场之用，不会用于结算及交收，也不会提供予公众查阅。 

图一  
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事实上，美国证券交易委员会（SEC）及欧洲证券及市场管理局（ESMA）均计划实施投

资者标识符制度，以作为美国 Consolidated Audit Trail（CAT）及欧盟「金融工具市场法规第二

版」（MiFID II）计划的一部分。投资者标识符制度将提高香港与内地跨境市场监察工作的效

率，紧贴国际监管趋势。 

「黄金深港通」启动，黄金市场实现互联互通 

继与上海黄金交易所于 2015 年合作「黄金沪港通」，香港金银业贸易场与深圳的「黄金深

港通」于十一月初正式启动，设每日 100 亿元人民币交易额度。 

目前「黄金沪港通」只容许香港投资者北上到上海黄金交易所买卖，而「黄金深港通」则

只容许内地投资者参与本港黄金交易。「黄金深港通」的推出，正式实现南北黄金跨境交流，

黄金市场进一步互联互通，市场相信可刺激本港黄金交易。 

中国是全球最大的黄金生产和消费国，现货交易量全球居首。然而，国际上大部分现货黄

金交易由以美元计价的“伦敦金”决定，无法客观合理地体现内地市场的需求。「黄金深港通」

可让香港进一步成为重要的黄金交易中心，逐步在「一带一路」沿线国家推广以人民币计价的

黄金产品，促进人民币国际化。 

境外透过「债券通」投资内地债券持续增加 

国际信贷评级机构穆迪表示，「债券通」及简化跨市场债券发行程序带动国际投资者增加

内地在岸债券市场的投资，及中国发行离岸美元债。 

「债券通」北向交易在于 7 月启动至今已 5 个月，中银香港表示，以 7 月至 9 月外资投资

内地债券增加的金额计算，其中约 30%是透过「债券通」渠道进行，显示境外投资者透过「债

券通」投资内地债券持续增加。 
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