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中华交易服务 2 月指数报告 

      

                       中华证券交易服务有限公司 

 

摘要 

 2 月中港股票市场走高，其中在港中概金融股获资金追捧，跟踪在港中概蓝筹股的中华

香港内地指数录得 3.3%涨幅 

 2 月新兴市场表现优于发达市场，印度股市上涨 3.9%，台股则升 3.2% 

 中国债券市场余额达 63.7 万亿元，市场预测年内或被纳入主要国际债券指数 

 香港交易所首席中国经济学家办公室：跨境股票投资风险管理工具十分稀缺 

 中欧所上市首只 A 股指数 ETF 期货合约，丰富离岸人民币资产相关衍生产品 

 新加坡 A 股股指期货未平仓合约创 520 亿元新高，海外对 A 股风险管理需求增加 

一. 中华交易服务指数表现 

2 月中港两地股票市场走高，其

中在港中概金融股获资金追捧，跟踪

在港中概蓝筹股的中华香港内地指

数录得 3.3%涨幅。（见表一） 

中国证券报报导，养老金权益类

组合已启动入市准备，市场预计首批

百亿资金最快 2 月入市，长远对内地

保险资产管理公司有利。受消息影响，

港股成交急增，日成交接连突破千亿

港元，2 月日均成交达 800 亿港元，

较 1 月增长逾 4 成。 

国家统计局公布，中国 2 月官方

采购经理人指数（PMI）为 51.6，按月升 0.3，连续 7 个月维持在 50 枯荣分界线以上；中国 2

月财新 PMI 按月升 0.7 至 51.7，为近 4 年次高，均反映中国经济回暖，市场需求持续改善。 

受惠春节假期旅客入境人数增加，2 月澳门博彩收入按年增 17.8%至约 230 亿澳门元，连

指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整

收益比率

恒生国企指数 10,297.96  5.04% 3.95% 1.28

中华280 6,133.16   3.40% 2.40% 1.42

深证成指 10,391.34  3.38% 2.64% 1.28

中华香港内地 5,975.10   3.30% 3.69% 0.89

上证综指 3,241.73   2.61% 2.26% 1.16

中华120 5,341.97   1.98% 2.56% 0.77

沪深300 3,452.81   1.91% 2.41% 0.79

恒生指数 23,740.73  1.63% 2.67% 0.61

中华沪深港300 3,827.19   1.39% 2.18% 0.64

中华A80 6,189.45   1.08% 2.46% 0.44

富时A50 10,440.04  0.76% 2.54% 0.30

中华港股通精选100 4,602.30   0.53% 2.22% 0.24

中华博彩指数 4,065.53   -2.20% 6.57% -0.34 

数据源：中华交易服务、Wind，截至2017年2月28日
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续 7 个月同比增长，好于市场预期，唯中华博彩指数全月下跌 2.2%。 

二. 环球股指动态 

2 月环球主要市场全面向好，除美国外，新

兴市场表现优于发达市场，印度股市上涨 3.9%，

台股则升 3.2%。（见图一） 

印度去年第 4季经济增长 7%，按季跌 0.4%，

但仍优于市场预期，为全球经济增长最快经济体；

废钞事件对经济冲击正逐渐消退，股市连续 2

个月上涨。 

美股连续 4 个月上涨，2 月走高 3.7%，因

投资者预期总统特朗普会兑现竞选承诺，包括大

幅增加基建开支，降低企业税和放宽金融业监管，

市场乐观情绪漫延。 

自特朗普当选美国总统后，标普 500 指数累

计升 9.2%，VIX 指数持续低于 15，显示股市可

能出现非理性繁荣现象。月中联储局主席耶伦表

示延迟加息太久是不智做法，多位联储局官员均

强调加息理据已充分，投资者对 3 月加息预期升温，可能为后市，尤其新兴市场带来波动。 

三. 中国离岸投资市场动向 

中国债券市场余额达 63.7 万亿元，市场预测年内或被纳入主要国际债券指数 

截至 2016 年末，中国债券市场余额 63.7 万亿元（人民币．下同），仅次于美国和日本，

且存量已超当前 A 股市值；人民币纳入 SDR 以来，中国债券市场越来越受境外金融机构关注，

目前已有 432 家境外投资者入市，总投资余额近 8,000 亿元。 

德银表示，随着人民币国际化进程持续，人民币债券有望在 2017 年下半年被纳入主要国

际债券指数，预测未来 5 年或有数万亿元流入人民币债市。但市场担心中国资本市场准入限制

是制约中国纳入国际债券指数的主要壁垒。 

目前有 3 只主要国际债券指数正考虑纳入人民币债券，分别为花旗全球国债指数、摩根大

通国债--新兴市场指数、及彭博巴克莱资本债券综合指数。其中彭博巴克莱推出过渡性方案，

在 3 月 1 日发布两只全新指数（“全球综合+中国指数及”和“新兴市场本地货币政府债券+中

国指数”），以便境外投资者跟踪并投资中国债券市场。 

图一  
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香港交易所首席中国经济学家办公室：跨境股票投资风险管理工具十分稀缺 

香港交易所首席中国经济学家办公室称沪港通和深港通开通，产生了更多对跨境股票投资

的风险管理需求，而全球市场为这个共同市场跨境股票投资而设的相关风险管理工具仍十分稀

缺。 

现今有衍生产品（期货/期权）在海外交易所挂牌买卖的中国相关指数，只有中华交易服

务中国 120 指数（中华 120）兼含 A 股及在港中概股票。其余指数只涵盖 A 股（富时中国 A50

指数），或只包括境外上市中概股（包括富时中国 50 指数及 MSCI 中国外资自由投资指数）；

相比之下，中华 120 成份股覆盖港沪深交易所，不少是沪港通及深港通下的合资格股票，亦与

A 股指数相关性高。 

基于中华 120 指数上述特点，香港交易所中华 120 期货是跨境股票投资的有效风险管理工

具，亦是投资 A 股和共同市场的工具。参照欧元区斯托克 50 指数衍生和结构性产品在服务欧

洲共同市场的成功事例，中华 120 指数及其衍生和结构性产品可为内地和香港这个共同市场提

供同样效益。 

中欧所上市首只 A 股指数 ETF 期货合约，丰富离岸人民币资产相关衍生产品 

20 日，中欧国际交易所（中欧所）宣布德银 x-trackers 嘉实沪深 300 指数 ETF 期货合约正

式上市，目前该所已有 133 只产品挂牌交易，当中以 ETF 和人民币债券占多数。 

海外交易所挂牌以 A 股 ETF 为标的的期货合约早有先例，香港交易所早于 2013 年已推出

相关期货，目前有期货上市交易的 A 股 ETF 为南方东英富时 A50 ETF（2822）、iShares 安硕

富时 A50 ETF（2823）和华夏沪深 300 ETF（3188）。（见表二） 

表二： 2月香港交易所上市 A股 ETF期货成交量与持仓（张数） 

ETF 代码 标的 ETF 初次发行日期 2月成交量 2月未平仓合约 

2822 南方东英富时中国 A50 ETF 2013 年 6月 10日 382 206 

2823 iShares富时中国 A50 ETF 2013 年 6月 10日 397 160 

3188 华夏沪深 300 ETF 2013 年 6月 10日 9 35 

新加坡 A 股股指期货未平仓合约创 520 亿元新高，海外对 A 股风险管理需求增加 

2 月末，新加坡富时中国 A50 指数期货未平仓合约同比增 34%至 72.3 万手（见图二），合

约名义金额达 520 亿元创新高，显示海外对 A 股风险管理需求进一步增加；该期货成交在农

历年后转趋活跃，2 月日均成交量环比升 10%至 23.3 万手。 
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