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中华交易服务 1 月指数报告 

      

                       中华证券交易服务有限公司 

 

摘要 

 港股通蓝筹指数—中华港股通精选 100 领先中港主要宽基指数，全月上涨 7.6% 

 澳门博彩收入连续 6 个月同比增长，1 月按年增 3.1%；中华博彩指数上涨 4.9% 

 人民币对美元汇率回稳提振 A 股市场，A 股蓝筹标的中华 A80 上升 3.6% 

 香港交易所拟年内推出中国国债期货等人民帀投资产品 

 香港金管局公布 2016 年香港人民币存款减少 36%。市场人士认为需发展多元化人民币

投资种类以吸引人民币资金 

 MSCI 警告若中国进一步实施资本管控，A 股纳入 MSCI 的进程可能受阻 

 1 月新加坡 A 股股指期货日均成交量同比下跌 45%，但未平仓合约环比上升 8.5% 

一. 中华交易服务指数表现 

2017 年首月中港市场向好，港

股通蓝筹指数--中华港股通精选

100 领先主要宽基指数，上涨 7.6%。 

月内人民币兑美元反弹近 1%，

人民币对美元汇率回稳提振 A 股

市场，A 股蓝筹标的中华 A80 指

数上升 3.6%。（见表一） 

深港通推出后，投资规模持续

扩容，1 月内地资金继续流向港股。

香港交易所资料显示， 1 月投资 A 股的沪股通及深股通录得 96 亿元（人民币．下同）净流入，

环比增加 43%；港股通 1 月录得近 193 亿港元净流入。 

澳门政府公告显示，1 月博彩收入按年增 3.1%至 193 亿澳门元，连续 6 个月同比增长。

春节黄金周期间（1 月 27 日至 2 月 2 日）访澳内地旅客总人数约 63.78 万，较去年春节增加

9.5%。香港博彩股 1 月出现明显反弹，中华博彩指数上涨 4.9%。 

指数点 月漲跌幅 月波動率
风险调整
收益比率

中华港股通精选100 4,577.99    7.61% 2.68% 2.83

恒生指数 23,360.78   6.18% 2.88% 2.15

中华香港内地 5,784.47    4.87% 3.24% 1.50

中华博彩指数 4,129.89    4.86% 6.46% 0.75

恒生国企指数 9,804.05    4.36% 3.06% 1.43

富时A50 10,361.64   3.93% 1.96% 2.00

中华120 5,238.41    3.68% 1.47% 2.51

中华A80 6,123.20    3.58% 1.96% 1.82

中华沪深港300 3,742.75    3.26% 2.00% 1.63

沪深300 3,387.96    2.35% 2.01% 1.17

中华280 5,939.79    2.34% 2.14% 1.09

上证综指 3,159.17    1.79% 2.08% 0.86

深证成指 10,052.05   -1.23% 4.53% -0.27 

数据源：中华交易服务、Wind，截至2017年1月31日
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二. 环球股指动态 

新兴市场表现优于发达市场，其中

港股升幅最大。受沪深南下资金带动，

港股通日均净买入金额超过 12 亿港元，

恒生指数升 6.2%。（见图一） 

美股表现稳健，道琼斯指数月中突

破 2 万点大关，但主要美股指数波动增

加，尤其是此前的“特朗普交易”（强美

元、高利率、发达股市领先等）有所反

复，体现市场对特朗普新政走向不确定

性的顾虑。 

受特朗普有关美元过强的言论和英

国首相特莉萨·梅（Theresa May）对英

国退欧方案讲话的影响，发达市场股市

及汇市均出现大幅波动。英镑月中一度

跌至 16 年 10 月以来低点，后因英国退

欧相对缓和而走高，英国富时 100 指数受其拖累，全月下跌 0.6%。德国 DAX 指数受月中“特

朗普交易”影响下跌 1%，25 日特朗普颁布一系列政策兑现竞选承诺，德国 DAX 指数回调至

与月初水平，全月微升 0.5%。 

全月来看，美国十年期国债水平从 16 年 12 月的 2.6%高点持续回落至 2.46%，美元亦同

时走弱，DXY 指数下跌 2.6%；新兴市场因此压力暂缓，继续反弹，MSCI 新兴市场指数月升

幅 5.4%。 

三. 中国离岸投资市场动向 

香港交易所拟推中国国债期货等人民帀产品 

彭博公司（Bloomberg）近期公布彭博巴克莱固定收益指数的调整方案，暂缓将人民币债

券纳入其全球综合指数，但为人民币债券开发一只过渡性指数。该指数将由全球综合指数与中

国综合指数中的政府债券和政策性银行债券组成，让境外资金可逐步投资人民币债券。因应投

资者需求，香港交易所亦计划于上半年推出中国财政部国债期货，提供一个对冲境内人民币债

券风险的工具。 

香港交易所早前公布的 2017 年计划，正研究将交易所买卖基金（ETF）加入互联互通计

划，并考虑推出债券通。香港交易所正探讨一个机构债券市场的场外交易模式，旨在连通内地

主要在岸债券市场基础设施，提供跨境现货债券交易及结算。此外，香港交易所亦计划扩大杠
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杆及反向产品相关资产的范围，探索开发 A 股衍生产品，推出人民币货币期权、人民币指数

期货及黄金期货。 

香港金管局消息指 2016 年香港人民币存款减少 36%。市场人士认为需发展多元化人民币投资

种类以吸引人民币资金 

香港金管局表示，因离岸人民币兑美元的跌势持续，市场对人民币资产配置的需求显着下

降，致去年香港人民币存款总额大跌 36%至年末的 5,467 亿元，较 2015 年同期少 3,044 亿元。 

据环球银行金融电信协会（SWIFT）数据，2016 年人民币国际支付额大幅下滑，按年减

少 29.5%，如今在各币种国际使用量排行退至第 6 位。 SWIFT 表示，人民币国际支付额减少

主要是由于国内经济放缓、人民币汇率波动及资本外流监管措施等综合因素。  

事实上，为吸引更多资金，香港应发展多元化人民币投资种类，为离岸人民币资金提供更

多类别的投资工具，例如将互联互通模式进一步拓宽到人民币债券、商品，及开发 A 股衍生

产品等等，以吸纳更多境外投资者持有及善用境外的人民币资金。 

MSCI 警告若中国进一步实施资本管控，A 股纳入 MSCI 进程可能受阻 

近期中国为稳定人民币汇率实施了更严格的资本外流控制措施。尽管市场认为中国资本管

制不会长期持续，但 MSCI 仍担心中国在异常情况下会限制资金撤出的通道。MSCI 明晟的主

席兼行政总裁警告，若中国进一步实施资本管控，A 股纳入 MSCI 进程可能受阻。 

值得注意的是，MSCI 去年 6 月第三度拒绝将 A 股纳入新兴市场指数时，曾称双方在发展

股指期货方面存在分歧，MSCI 期望中国的股指期货能够在全世界交易，但中证监认为这超越

了目前中国市场发展阶段的要求。 

1 月新加坡 A 股股指期货日均成交量同比下跌 45%，但未平仓合约环比上升 8.5% 

受 A 股现货市场交易量萎缩影响，

新加坡富时中国 A50 指数期货 1 月日均

成交量连续 3 个月减少，同比跌幅较大，

下跌 45%至 21 万手（见图二）。 

截至 1 月底，该 A 股指数期货在中

国新年前夕套保 A 股现货头寸的需求增

加，其未平仓合约量环比升 8.5%至 64

万手，合约名义金额达 463 亿元。 
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